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GOSPODARKA

Rok 2009 byt najtrudniejszym dla panstw Europy Srodkowo-Wschodniej
(ESW) od momentu glebokiej recesji z poczatku lat 90., zwiazanej z przejsciem
z gospodarki centralnie sterowanej na tory wolnorynkowe. W 2009 r. w ESW
z petna mocq uderzyt swiatowy kryzys gospodarczy. W niektérych panstwach
(baltyckie, Ukraina) spadek PKB byl szczegdlnie silny i dotkliwy, powyzej
10%. Zmniejszenia PKB udato si¢ uniknaé jedynie Polsce oraz kilku niewiel-
kim, mato rozwinigtym gospodarczo krajom, stabo powigzanym z rynkami
swiatowymi (Albania, Bialorus, Kosowo). Symptomy glebokiego kryzysu, kto-
ry nawiedzit ESW, daly si¢ zauwazy¢é juz w 2008 r., jednak jego skala w 2009 r.
zaskoczyla obserwatoréw i rzady. Bardzo powazna, a w niektorych przypad-
kach wrecz dramatyczna sytuacja gospodarcza zmusila je do podjecia dziatan
antykryzysowych i ratowania budzetéw — w réznych proporcjach ograniczano
wydatki, zwigkszano przychody oraz inwestycje stymulujace popyt. Kraje be-
dace w najgorszym potozeniu podejmowaty rozmowy o pakietach ratunkowych
z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Bankiem Swiatowym czy Ko-
misjg Europejska.

Spadek globalnego PKB w krajach ESW wplynat réwniez na zmniejszenie
PKB per capita. W zwiazku z faktyczng deprecjacja wielu walut krajow regio-
nu, poziom PKB na mieszkanca wedlug kurséw biezacych skurczyt si¢ znacz-
nie bardziej, niz wskazywalby na to formalny spadek PKB. Zaden z krajow,
lacznie z tymi, ktére odnotowaty ogdlny wzrost PKB, nie mdgt si¢ pochwalié
jego wzrostem per capita.

Kryzys gospodarczy z duza silg uderzyt réwniez w rynek pracy. W wie-
lu krajach odnotowano skokowe wzrosty bezrobocia, w przypadku panstw
battyckich — wrgcz jego podwojenie. Rzadowe proby pobudzania popytu
1 uelastycznienia rynku pracy przynosily jedynie niewielkie ztagodzenie dra-
matycznie pogarszajacej si¢ sytuacji. Negatywnych trendow nie odnotowano
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jedynie w krajach, w ktorych bezrobocie juz wczesniej stanowito wielki prob-
lem strukturalny i od dtuzszego czasu byto bardzo wysokie (kraje postjugosto-
wianskie).

Tabela 1
Dynamika PKB w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w 2009 r.
Kraj Wzrost/spadek realnego PKB w 2009 r. (%)
Albania 3,3
Biatorus 0,2
Bosnia i Hercegowina -2,8
Bulgaria -49
Chorwacja -5,8
Czarnogdra -5,7
Czechy —43
Estonia -13,9
Kosowo 4,0
Litwa -14,8
Lotwa ~18,0
Macedonia -0,8
Motdawia 6,5
Polska 1,7
Rumunia -7,1
Serbia -3,1
Stowacja 4,7
Stowenia -8,1
Ukraina -15,1
Wegry —6,3
Cztonkowie UE (10 panstw)* -3,75
Europa Potudniowo-Wschodnia® -2
Europejscy cztonkowie Wspdlnoty
Niepodlegtych Panstw (Moldawia,
Biatorus, Ukraina) -12,05
Europa Srodkowo-Wschodnia® -6,2

a

Kraje nalezace do Unii Europejskiej: Bulgaria, Czechy, Estonia, Litwa, Lotwa, Polska, Rumunia,
Stowacja, Stowenia i Wegry.

® Albania, Bo$nia i Hercegowina, Chorwacja, Czarnogéra, Kosowo, Macedonia oraz Serbia.

¢ Wszystkie srednie wazone.

Zrédto: Dane Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (http://www.ebrd.com/downloads/research/
economics/macrodata/sei.xls).
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Tabela 2
PKB per capita w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w 2009 r.
(w USD)
Kraj PKB pe'r capit.a PKB per capita

(wedtug kurséw biezacych) (wedtug PPP)
Albania 3795 7169
Biatorus 5191 12 741
Bosnia i Hercegowina 4365 7 634
Bulgaria 6421 12 655
Chorwacja 14 233 17 708
Czarnogdra 7300 10 528
Czechy 18 171 24 166
Estonia 14 402 17 695
Kosowo* 1766 b.d.
Litwa 11 056 16 564
Lotwa 11 466 14 291
Macedonia 4750 9 585
Motdawia 1524 2 853
Polska 11299 18 058
Rumunia 7610 11 881
Serbia 5642 10 563
Stowacja 16 187 21093
Stowenia 24 450 27 474
Ukraina 2569 6347
Wegry 12 894 18 306
Cztonkowie UE (10 panstw) 11 593 17 228
Europa Potudniowo-Wschodnia 6 405 10 792°
Europejscy cztonkowie Wspdlnoty
Niepodlegtych Panstw (Motdawia,
Biatorus, Ukraina) 2910 7112
Europa Srodkowo-Wschodnia 8127 13 163°

* Wedlug danych Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.
® Bez Kosowa.

Zrédlo: zestawienie wiasne na podstawie danych Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (www.
imf.org).

Kryzys, ktory przyniost spadek PKB, produkcji i popytu oraz skokowy wzrost
bezrobocia, skutkowat rowniez na ogoét obnizeniem tempa inflacji. Spadek wew-
netrznego i zewnetrznego popytu musial przynies¢ zmniejszenie presji inflacyjnej
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i w efekcie znacznie spowolni¢ wzrost cen. O ile gospodarki wigkszosci panstw
regionu charakteryzowaty si¢ spadkiem tempa inflacji, o tyle w niektdrych pojawi-
1a si¢ nawet deflacja. Jedynie na Ukrainie inflacja wciaz byla dwucyfrowa.

Zatamanie gospodarcze w niesprecyzowang przysztos¢ oddala plany panstw
regionu dotyczace przystapienia do strefy euro. 1 stycznia 2009 r. do unii mo-
netarnej przystapila jeszcze Stowacja, jako drugi po Stowenii kraj ESW, jed-
nak dalsze rozszerzanie strefy w najblizszych latach stawato si¢ mato realne.
W warunkach rozchwiania gospodarek i globalnej recesji wypekianie kryte-
riow cztonkostwa stato si¢ niezwykle trudne i mogloby raczej poglgbiaé kry-
zys. Co wigcej, wobec kryzysu w krajach strefy euro zaczely si¢ pojawiaé coraz
liczniejsze glosy, ze pozostawanie poza unig monetarng moze by¢ rozwigza-
niem bezpieczniejszym i korzystniejszym.

Tabela 3
Inflacja i bezrobocie w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w 2009 r. (w %)

Kraj Inflacja Bezrobocie
Albania 34 13,8
Biatorus 12,8 0,9
Bosnia i Hercegowina -0.4 24,1
Butgaria 2.8 6,8
Chorwacja 2,4 9,2
Czarnogoéra 3,4 15,1
Czechy 1,0 6,7
Estonia -0,1 13,8
Kosowo 9,7 45°
Litwa 42 13,7
Lotwa 3,5 17,3
Macedonia -0,8 32,2
Moldawia -0,1 6,4
Polska 3,8 8,5
Rumunia 5,6 7,8
Serbia 6,6 27,9
Stowacja 1,6 12,1
Stowenia 0,9 6,0
Ukraina 15,9 8,1
Wegry 4,2 10,5

®

Oficjalnie. Lacznie z niezarejestrowanym moze ono jednak sigga¢ nawet 60%.
Zrédto: jak do tabeli 1.
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W 2009 r. znaczaco zmalaty obroty krajéw ESW w handlu zagranicznym. Nie-
kiedy przektadato si¢ to rowniez na redukcj¢ deficytu obrotéw biezacych (w skraj-
nych przypadkach, jak w krajach baltyckich, doprowadzito wrgcz do nadwyzki)
oraz nadwyzek w bilansie handlowym. Kryzys nie tylko znaczaco ograniczyt wy-
miang¢ handlowa, ale rowniez zmniejszyt zainteresowanie inwestoréw zagranicz-
nych rynkami regionu. Wigzato si¢ to nie tylko z malejaca ich atrakcyjnoscia (choc¢
obnizajace si¢ oceny agencji ratingowych i rosnace ryzyko inwestycyjne z pew-
noscia nie wptywaty pozytywnie na podejmowane decyzje), ale rdwniez z klopo-
tami potencjalnych inwestorow. Wszystko to wywarto bardzo negatywny wptyw
na naptyw kapitatow zagranicznych — znacznie mniej bylo nowych inwestycji,
niejedna za$ zagraniczna firma, borykajac si¢ z problemami, starata si¢ raczej
Sciagac kapitat z firm-cdrek do centrali. W tej sytuacji jedynie Albania i Czarno-
gora odnotowaty niewielki wzrost inwestycji bezposrednich netto (Foreign Direct
Investment, FDI), w pozostalych panstwach regionu inwestycje zmniejszyly sig,
a w kilku przypadkach wycofanie kapitatu spowodowato ujemny bilans FDI.

Tabela 4
Saldo obrotdéw biezacych i naptyw inwestycji bezposrednich netto (FDI)
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w 2009 r.

Kraj Saldo obrotéw biezacych FDI netto | FDI netto per capita
(% PKB) (mln USD) (USD)
Albania —-15,4 942 294
Biatorus -13,1 1833 193
Bosnia i Hercegowina 6,6 256 56
Bulgaria -9,6 4334 602
Chorwacja -52 1600 364
Czarnogdra -30,1 1264 1887
Czechy -1,0 1384 132
Estonia +4,6 182 136
Kosowo -30,3 588 327
Litwa +4,5 =50 -15
Lotwa +8,8 150 67
Macedonia -6,9 235 123
Motdawia b.d. —145 -34
Polska -1,7 8622 226
Rumunia —4.,5 6128 282
Serbia -5,6 1865 255
Stowacja -3,2 —481 -89
Stowenia -1,0 —742 -362
Ukraina -1,6 4536 99
Wegry +0,3 0 0

Zrédto: jak do tabeli 1.
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Kryzys szczegoélnie mocno nadwerezyt kraje baltyckie i Ukraing, jednak
we wszystkich krajach regionu — cho¢ na r6zna skale — odnotowano podobne
problemy: spadajaca produkcje przemystowa, klopoty sektora bankowego, spa-
dek dochodéw, ograniczenie wymiany handlowej i zawirowania na rynku nie-
ruchomosci.

Istotnym czynnikiem, ktory w 2009 r. wplywat na stan gospodarek panstw
ESW oraz na myslenie strategiczne, byt styczniowy rosyjsko-ukrainski kryzys
gazowy. Przerwa w dostawach gazu z Federacji Rosyjskiej dotkneta wszyst-
kie kraje regionu, niekiedy (w panstwach niemal catkowicie uzaleznionych
od dostaw rosyjskiego gazu — Bulgarii, Chorwacji, Serbii, Stowacji) dochodzito
do przerwania lub znaczacego ograniczenia produkcji, brak gazu oznaczat réw-
niez czasowe wstrzymanie dostaw energii cieplnej do mieszkan. Lepiej przygo-
towane na podobne sytuacje panstwa udzielity wsparcia najcigzej dotknigtym
tym gazowym konfliktem'. Kryzys stat si¢ impulsem do intensywniejszej deba-
ty poswigconej bezpieczenstwu energetycznemu regionu oraz sposobem unie-
zaleznienia si¢ od rosyjskich dostaw. Wsrod najwazniejszych projektéw poja-
wiaty si¢ gazociag Nabucco, terminal LNG w Chorwacji czy kwestia budowy
dodatkowych magazynéw gazowych pozwalajacych zwigkszy¢ rezerwy?.

*

Trwajacy $wiatowy kryzys gospodarczy bardzo silnie uderzyl w 2009 r.
w kraje ESW. Jego wczesniejsze symptomy przerodzily si¢ w gleboka recesje.
Wsrod stabilnych gospodarek w regionie jedynie Polska uchronita si¢ przed
zmnigjszeniem PKB. Po wielu latach dynamicznego wzrostu gospodarczego
i nadrabiania dystansu do krajow wysoko rozwinietych panstwa regionu znala-
zly si¢ na wyjatkowo ostrym zakrecie. Gospodarki krajow ESW doswiadczyty
najpowazniejszych zawirowan od czasu przeprowadzenia transformacji, ekipy
rzadzace za$ stangly przed najwigkszymi wyzwaniami.

1

M. Bocian, L. Antas, Kryzys gazowy paralizuje Europe Srodkowq i Batkany, ,,BEST
OSW”, nr 2 (77), 14 stycznia 2009, s. 2-4.
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